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1. Introducao

O presente documento tem o objetivo de consolidar as principais informagées de investimentos do plano,
administrado pela Viva Previdéncia, de acordo com o manual de autorregulagdo em governanga de
investimentos, de modo a subsidiar o processo de monitoramento dos resultados frente as metas
estabelecidas na politica de investimento, e do registro dos principais eventos de mercado. Adicionalmente,

demonstrar a posigao da macroalocagéao e os indicadores de riscos de mercado.
2. Cenario

Nos os EUA, a taxa de juros vem sendo alvo de diversas discussdes, mas apesar das pressdes de Trump,
espera-se que a autoridade monetaria mantenha a taxa na reunido de maio. O Comité segue atento aos
impactos das politicas tarifarias na inflacdo e no mercado de trabalho. O CPI registrou queda de 0,1% em
margo, influenciado pela redu¢ao no preco da gasolina, mas houve alta nos custos de energia elétrica, gas
natural e alimentagdo. O PCE foi de 0% no mesmo periodo, caracterizado por encarecimento de moradia,
servicos essenciais, servicos de lazer, servigos financeiros e seguros. Simultaneamente, houve decréscimo
em assisténcia médica, transporte, servicos de alimentacao e acomodacdo. O desemprego elevou-se para
4,2% e o payroll atingiu 228.000. Registrou-se novamente uma reducdo de emprego no funcionalismo
publico federal.

As Bolsas dos EUA exibiram alta volatilidade no més e encerraram em territério misto devido a indicagdo
de retragao pelo PIB do primeiro trimestre (-0,3%) e ao baixo volume de novas contratagdes, reflexo da
incerteza das empresas quanto ao cenario econémico. Em margo, os seguintes indices apresentaram os
seguintes retornos, em USD: S&P 500: -0,7%; Dow Jones: -3,1% e Nasdaq 100: 1,5%.

A inflacdo da Zona do Euro foi de 2,2% no més de abril, em ndimeros anualizados. O maior impacto
inflacionario se originou do setor de servigos, seguido por alimentos, alcool e tabaco. Verificou-se reducéo
nos custos de energia.

O IPCA de abril foi de 0,43%, registrando uma desaceleragdo de 0,13 p.p. em relagdo a margo. Ainda
assim, trata-se do maior indice para o més desde 2023. No acumulado do ano, a inflagéo atingiu 2,48%, e,
em 12 meses, chegou a 5,53%. O principal impacto veio do grupo Alimentos e Bebidas, com alta de 0,82%.
Entre os itens que mais contribuiram estdo a batata-inglesa (18,29%), o tomate (14,32%) e o café moido
(4,48%). O aumento nos pregos desses produtos esta ligado, sobretudo, a fatores climaticos. No caso da
batata-inglesa e do tomate, a elevacéo é atribuida a redugéo da oferta com o fim da safra das aguas.
Observou-se redugdo na expectativa do mercado para a Selic terminal de 2025, de 15% para 14,75%,
indicando um possivel aumento de 0,5% na reunido de maio e encerramento do ciclo a partir de entéo.
Em relagao aos principais indices de mercado no més de abril, destacam-se o CDI, com 1,06%, IFIX com
3,01%, o IBOVESPA, com 3,69%, o SMLL, com 8,47%, o MSCI WORLD (BRL), com -0,69%, o IMA-B, com
2,09% e o Doélar, com -1,42%.
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3. Caracteristicas do Plano

Plano VIVA FUTURO

CNPB - Cadastro Nacional de Plano de Beneficios 2008.0008-18
CNPJ 48.307.689/0001-28
Gestdo Viva Previdéncia
Custddia Centralizada Banco BTG Pactual
Patriménio RS 68.994.058,34

4. Quadro de Macroalocagao

= Renda Fixa (99,7%)

Plano VIVA FUTURO

Renda Variavel (0,0%)

Segmento Alocagao Valor
= Estruturado (0,2%)
Plano 100,0% 68.994.058,34
Renda Fixa 99,7% 68.820.100,18 W Op. Participantes
0,0%
Renda Variavel 0,0% 687,74 n (Exteri)or (0,1%)
Estruturado 0,2% 133.659,76
H Outros’ (0,0%)
Op. Participantes 0,0% -
Exterior 0,1% 40.051,90
Outros’ 0,0% - 441,25

Caixa/Valores a pagar/Valores a receber

Evolugdo Patrimonial - Valores em mil (RS)

68.598 68.690 68.598 69.362 69.478 68.600 68.994

2024 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25

5. Rentabilidade

Rentabilidades auferidas do Plano VIVA FUTURO, no més de referéncia, no ano e no acumulado de 12

meses, comparativamente aos benchmarks definidos para cada segmento, assim como o Indice de

Referéncia do plano.
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Ainda em relagao ao desempenho, a tabela a seguir apresenta a consisténcia dos resultados nos ultimos

12 meses:
Plano Maior Retorno Mensal Menor Retorno Mensal Mesesacima CDM Meses abaixo COM - Meses Positivos Meses Negativos
VIVAFUTURD 1,10% 0,80% 9 3 12 4]
indice de Sharpe Volatilidade

12 meses Maximo 12 meses Maximo
VIVAFUTURD 0,07% -0,449% VIVAFUTURD 1,42% 1,58%

6. Risco de Mercado / VaR — Value-at-Risk

Com base nos parametros estabelecidos na Politica de Investimentos, o quadro a seguir demonstra o

acompanhamento do VaR frente ao limite estabelecido.

Monitoramento dos Limites de Riscos

Controle Limite Efetivo Situacdo
VaR (21 d) 1,85% 0,05% Enquadrado
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